Le Figaro Magazine - Le FMI annonce que « la reprise
a commencé au niveau mondial », en précisant que le
redressement de I'éco-
”_y» nomie «ne sera pas
v; simple ». Avec 0,3 % de
- croissance au deuxiéme
trimestre, la France et FAllema-
gne connaissent un début d'em-
bellie. Peut-on étre optimiste ?
Michel Godet — Si I'on fait de la
prospective par le biais de la ré-
trospective, on observe que pour les
Etats-Unis et 'Europe, on a eu sur les quarante
derniéres années des périodes dexpansion de vingt-
quatre trimestres en moyenne, pour
des périodes de récession d’environ

teme financier. Clest une erreur que
d’aider un secteur en difficulté sans
changer ses dirigeants. En injectant massivement de
I'argent dans 'économie, comme l'ont fait les Etats,
sans changer ni les régles du jeu ni les opérateurs, on
a pris le risque d'une nouvelle crise financiére encore
plus sévére : on ne laisse pas des pédophiles 4 la téte
de colonies de vacances !

Jean-Paul Fitoussi - Les phénomeénes économiques
n’étant pas linéaires, nous ne savons pas quelles dy-

J : namiques peuvent se

Michel Godet est économiste,  1ettre en place. La

prufgsseur au Conserv’al.ulre crise actuelle est fon-

national des arts et métiers, damentalementydif:
membre du Conseil danalyse . ST

économigue. Dernier ouvrage ge,;;ttée;;suﬁeessgﬁz

paru: « Le Courage du ; e

honsens»  Tiestcomparable dans

(éditionmise ~ Sonampleur qua celle

ajour  de1929. Peut-étre au-

encollection rons-nous quelques

depoche), bonnes surprises du-

Odile Jacob, 2009, 464p.,8,40€.  rant un trimestre ou

30 « LE FIGARD MAGAZINE - 29 AOUT 2009

LE FACE-A-FACE MICHEL GODET/JEAN-PAUL FITOUSSI

- La sortie de crise

« La reprise est probable d’ici a fin 2009, mais
« La crise pose en tout cas le probléme de la nature

deux, mais sans préjuger d’'une éventuelle rechute,
car I'indicateur majeur de I'activité économique est
Temploi. Ce qui est siir en tout cas, c'est que cette crise
pose le probléme de la nature de notre systéme, du
mélange optimal de décisions collectives et de déci-
sions privées. Nous ne sommes pas dans des éco-
nomies schizophrénes, et dés lors que le systéme fi-
nancier dysfonctionne, il en est de méme pour le
systéme réel. Lorsque I'on sait que les profits du sec-
teur financier aux Etats-Unis se montaient 4 40 %
du profit du total de I'économie, on ne peut que
constater la prédation du secteur financier sur les au-
tres secteurs de I'économie. Pour autant, 2 mon sens,
ce ne sont pas les primes versées aux traders qui po-

sent probléme. Si les banques accordent

des primes, c'est parce que cela leur per-

quatre trimestres. Nous vivons C’gst une erreyy metde faire des profits plus élevés...

donc dans un monde occidental out $3H0S Michel Godet — Hélas, ces primes bien
les beaux jours sont six fois plus que daider réelles pour les financiers se transfor-
longs que les hivers. Parmi les si- 4 ment en aides publiques et finalement
gnes ordinairement annoncia- un secreur en impots pour le contribuable quand
teurs de reprise figure le redresse- d 3 Ité les bulles financiéres éclatent !

- en aijjicuiie > o 2 S
ment de la Bourse. Elle avait Jean-Paul Fitoussi - Ce qui ne signifie
baissé de 40 %, elleareprisenvi- ~ SANS chang €I" pas que l'on doive confondre les
ron 25 % depuis janvier. La reprise L) moyens et la fin, qui est 'augmentation
d'ici 4 la fin de 'année 2009 est Ses dﬂ"lg eants des profits. La-dessus, les banques ont
donc probable. Durera-t-elle ? La réussi. Elles ont aussi compris depuis

est la question, dés lors que I'on n'a tou- , , longtemps qu'il leur fallait étre suffi-
jours pas accompli la régulation du sys- e oo samment grosses pour éviter tout ris-

que de faillite.

Michel Godet - Trop gros pour disparai-
tre 2 On l'avait dit pour General Motors, mais cela ris-
que de ne pas étre le cas.

Jean-Paul Fitoussi — General Motors peut disparaitre
sans créer deeffets systémiques. Fiat, Renault et Peu-
geot demeureraient quand méme.

Michel Godet - Mais le modéle américain serait com-
plétement ébranlé.

Jean-Paul Fitoussi — Oui, je vous l'accorde. Mais reve-
nons aux banques qui ont compris que les pertes
étaient socialisées et les profits privatisés. Lirration-
nel dans la situation actuelle est qu'une grande part
de l'augmentation du déficit public et de la dette pu-
blique dans le monde est due a leur sauvetage.
Michel Godet - Pas en France, puisque nous avons fait
des préts qui rapportent. De ce point de vue, notre
systéme était moins engagé que les autres pays. Bien
moins de gens ont mis les doigts dans la confiture.
Jean-Paul Fitoussi - S'il y avait eu quelques faillites sup-
plémentaires aux Etats-Unis, les banques francaises
n'y auraient pas résisté.



est-elle en vue ?

durera-t-elle ? » s’interroge Michel Godet.
de notre systéme », répond Jean-Paul Fitoussi.

Michel Godet - Reste que la prise en charge de gens
qui jouent au casino, en se disant « guand je gagne cest
pour moi, et quand je perds c'est pour le contribuable »,
montre la perversion du systéme. Uhomme est cu-
pide, si on lui permet de I'étre. Tant que les traders
auront des primes réelles sur des bulles virtuelles et
que la gouvernance des banques sera aussi peu res-
ponsable, la pandémie financiére menace - et discré-
dite - toute 'économie de marché. Ce qui fait au moins
le bonheur des nostalgiques d’un autre modéle.
Jean-Paul Fitoussi - Moins que des problémes de per-
sonnes ou de régles du jeu, j'y vois une philosophie
générale du big is beautiful, qui est revenue a réduire
a peu prés a zéro les risques encourus par les ins-
titutions financiéres. Face a cela, les
gouvernements ont bien agi, mais ra-

pidement, sans prendre suffisam- La cause les mémes pour tous les pays, mais
ment de garanties. les facteurs de développement sont
Michel Godet - Le G20 a eu beau induire prOf onde plutdt endogénes. Quant aux inéga-
quelques progres, notamment dans la : lités que vous évoquez, elles me rap-
lutte contre le blanchiment, ot les lis- de la crise pellent I'idéologie des « partageux »
tes noires sont devenues grises, il est est qui, pour réduire les inégalités,
clair que clest reparti comme avant aux R préferent diminuer le giteau ; je pré-
Etats-Unis. Plus qu'une nouvelle crise la croissance  fere augmenter le giteau et la part
financiére, ce qui n'inquiéte le plus, clest ofBE 2y 2 de chacun de facon inégale en

la crise de sens d’'un modéle de crois- des megi al 1tes fonction des efforts et des talents.

sance ot 'accumulation de biens n'est
gueére porteuse de liens et n'est pas du-
rable pour la planéte. La crise a permis
un bas prix de I'énergie 4 70 dollars le
baril mais la reprise en Chine, en Inde
et ailleurs verra le retour de I'énergie chére - 150 dol-
lars le baril. On n’a toujours pas intégré que les res-
sources étaient limitées, qu'il fallait repenser comple-
tement notre modéle de consommation et de
développement et construire un nouveau monde.
Jean-Paul Fitoussi - Vous abordez le chapitre moral,
mais parler de cupidité, c'est aussi parler du modéle
de I'économie de marché, laquelle est fondée sur la
recherche exclusive de I'intérét. C'est un modeéle do-
minant qui a conduit a tous les avatars que nous
connaissons aujourd’hui...

Michel Godet - Ainsi qu'a une croissance exception-
nelle jusqu'en 2007, sans précédent dans Ihistoire
de 'humanité. Notre niveau de vie en France a aug-
menté de SO % depuis 1980 : ne pleurons pas la
bouche pleine !

Jean-Paul Fitoussi - Non. On a tendance a se trom-
per sur les chiffres. Les brillantes années de 2004
22007 ont hypothéqué la période suivante. Qu’a-
t-on fait en vérité ? On a consommé du capital. On
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se croyait riche, les marchés financiers nous disaient
que les prix des actifs étaient trés élevés alors que
tel n'était pas le cas. Le fait que le systéme financier
se soit mis a dysfonctionner n'est qu'un symptome,
ce n'est pas la cause de la crise. La cause profonde
est la trés grande croissance des inégalités que nous
connaissons depuis un quart de siécle.
Michel Godet - D'apreés I'Insee, elles se sont ré-
duites en France depuis trente ans.
Jean-Paul Fitoussi - Je parle du modéle oc-
cidental. La crise a montré que nous vi-
vons dans une économie globale. Sila 48
politique conduite aux Etats-Unis est
mauvaise, le Bangladesh en souffrira, de

méme que I'Europe.

Michel Godet - Les contraintes sont

Jean-Paul Fitoussi - Ah, tiens ? Al-
lez donc dire ¢a aux Etats-Unis ot
le salaire médian a baissé depuis vingt-
cing ans ! Et puis le probléme n'est pas
moral. La croissance des inégalités
contribue a la déficience de la demande globale.

Le Figaro Magazine - L'arrivée de la grippe A en France
risque-t-elle d'avoir des conséquences économiques ?
Michel Godet - Seulement si Ion céde 4 Ia panique. Les
spécialistes ne cachent pas qu'il s’agit d’'une maladie
trés contagieuse, mais bénigne. Il faut donc éviter de
paralyser 'économie comme on aurait tendance i le
faire au nom du principe de précaution.

Jean-Paul Fitoussi - En tout
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